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INVITADO POR EL CEP(Y)

«Creo que la interaccion con el resto del mundo
y un mercado libre en casa son los elementos
principales» para el crecimiento acelerado. «Chile

situacion monetaria ... Creo que [los encajes] de-
ben ser eliminados totalmente».

tiene los dos» [elementos], afirm¢é el profesor 0En materia de inflacion resalté: «En Chile el Ban-

Lucas.

Frente a la pregunta ¢qué debiera hacerse para
continuar creciendo a tasas sobre 6% —como ha
ocurrido la dltima década— durante los proxi-
mos 20 afios o mas? destacé: «Creo que Chile
ya ha hecho lo necesario en el sentido de abrir la
economia, estabilizar la politica monetaria, esta-
bilizar la inflacién y liberalizar el mercado den-
tro del pais».

«No hay que intentar jmplementar nuevas refor-
mas de una importancia comparable cada diez
afios. Creo que una vez que las condiciones ade-
cuadas estan en su lugar el crecimiento va a
continuar...».

Respecto del encaje y si éste ha jugado un rol
macroeconémico relevante Lucas sostuvo: «No
creo que muchos economistas estén de acuerdo
en que fue [el encaje] el que ayuddé a que Chile
se mantuviera aislado de la crisis mexicana. Creo
que fue la fortaleza de la economia y de su

co Central quiere traer la inflacion a 0%. Es una
cosa buena de hacer... pero no creo que vaya a
tener mucho efecto, de una manera u otra, en la
tasa de crecimiento».

NAsegurd que «Chile puede seguir creciendo por

otros 20 afios y llegar a formar parte de las
economias méas ricas del mundo».

NAcerca de los efectos macroecondmicos que po-

dria acarrear el ingreso al Mercosur, en el senti-
do de importar algunos de los problemas de los
socios opin6 que: «No necesariamente tiene que
ser asi en el caso de una unién aduanera. La
Unién Europea no ha importado los problemas
de ltalia a otros paises».

®Pero enfatizé: «Lo més perjudicial para la salud

de la economia, lo mas seductor y, en mi opinion,
lo més venenoso, es centrar la atencién en las
cuestiones de la distribucion» de ingreso. Pues
«virtualmente ningln» progreso en el bienestar
de las personas puede atribuirse a la «redistri-
bucién directa de recursos de los ricos a los po-
bres».
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Segln Eliodoro Malte Larrain:

«Las teorias de Lucas interpretan
a los empresarios»

«Las teorias del profesor Lucas han teni-
do mucha importancia en Chile», destacd Elio-
doro Matte Larrain — presidente del directorio
del CEP— en el almuerzo de bienvenida que le
ofrecié al Premio Nobel (Ver Anexo NQ1). En-
tre los asistentes se encontraban, entre otros,
Roberto Angelini, Jorge Cauas, W olf von
Appen, Francisco Pérez Mackenna, William Ha-
yes, Sergio Baeza, David Gallagher, Richard
Cheney, Juan Obach, Felipe Larrain, Francisco
Rosende, Rodrigo Trevifio, Fernando Léniz, M axi-
mo Pacheco, Alfredo Irigoin, Kathleen Barclay.

Matte hizo alusion ademdas a las activi-
dades realizadas por el Centro de Estudios PU-
blicos en los dltimos meses. Sefialé que la insti-
tucién ha publicado tres libros, cuatro nimeros
de la revista Estudios Publicos; diez Puntos de
Referencia; 17 Documentos de Trabajo y 38
seminarios.

«Sin embargo» — destac6— «es claro que
el sélido prestigio que ha jdo conquistando nues-
tro Centro en los méas diversos sectores, no dice
relacion con la cantidad de nuestras publicacio-
nes y seminarios sino con su rigor académico,
su relevancia y sentido de oportunidad». La cos-
tumbre de la institucion es — prosiguié Matte—
«publicar sélo trabajos que hayan sido someti-
dos al cedazo de la competencia y la critica
intelectual, evitar los ideologismos que todo lo
simplifican, los extremismos partidistas, y el con-
dicionamiento de grupos e intereses. El Centro
de Estudios Publicos es una institucién respeta-
da e independiente. Su influencia se extiende
dia a dia justamente por eso».

Destac6é asimismo la utilidad de las in-
vestigaciones empiricas del CEP en las areas de
Mercosur, Infraestructura, Medio Ambiente, Po-
breza y Desigualdad de Ingreso y Educacidn.
Sobre ellas afirméd: «En un mundo menos ideo-
logizado y mas consensual crece la necesidad
de estudios técnicamente confiables, objetivos y
realistas, capaces de servir de respaldo tanto a
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las decisiones de la autoridad politica como de
la empresa privada».

Sobre Robert Lucas dijo también que «su
tesis de las expectativas racionales ha interpre-
tado correctamente la conducta efectiva de los
empresarios y modificado el analisis de las poli-
ticas monetarias del Banco Central». Explicd que
de acuerdo a esta teoria «los agentes econdmi-
cos alteran su comportamiento en funcién de
sus expectativas, las que incluyen lo que se esti-
ma haran las autoridades econémicas». De este
modo — agregbé— «los agentes econémicos pue-
den frustrar los objetivos buscados simplemente
anticipando sus efectos».

Se refiri6 también a los trabajos mas re-
cientes de Lucas que explican el crecimiento eco-
némico acelerado de algunos paises, por ejem-
plo, los tigres asiaticos. Crecimiento que se vin-
cula, de acuerdo al laureado economista, a
factores de incremento del capital humano
producido por el intercambio internacional.

Matte termind su intervencion planteando
al Premio Nobel una serie de preguntas: «;Qué
aporta la educacion al crecimiento econémico?
¢, Qué papel ha jugado el libre comercio en el
crecimiento de los tigres asiaticos? ¢Pueden otros
paises seguir un modelo andlogo? ¢Qué decir
de paises como Nueva Zelandia que no expor-
tan productos industriales sino, mas bien, re-
cursos naturales? ¢Es necesario inducir econo-
mias como éstas para que pasen a exportar
productos industriales? ¢Puede un énfasis en la
distribucion de ingresos llegar a ser una traba
para el crecimiento acelerado? ¢Aportan las po-
liticas macroecon6micas al crecimiento?».

A continuacién Lucas se dirigié6 poraproxi-
madamente 20 minutos a un atento publico. Co-
menz6 destacando el prestigio internacional que
estdn adquiriendo las investigaciones que reali-
za el Centro de Estudios Puablicos. Luego intento
describir «la imagen de lo que es el crecimiento
econémico en términos mundiales que tengo en
la cabeza». Clasifico los paises en tres tipos:
primero, los ya desarrollados que crecen a un
ritmo lento pero seguro de alrededor de 3 por
ciento al aflo. Segundo, los paises estancados
que apenas tienen un crecimiento real per capita
0 no crecen. Y tercero, aquellos de crecimiento
acelerado como Corea, Taiwan, Chile, etc... Se-
fial6 que estos son paises que transitan desde el
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estancamiento econdémico al desarrollo y lo ha-
cen, fundamentalmente, en virtud de su capaci-
dad para absorber capital humano acumulado
en las sociedades desarrolladas.

Segun Lucas:

«Enfasis en la redistribucion del
Ingreso es veneno para
la economia»

«Lo mas perjudicial para la salud de la
economia, lo mas seductor y, en mi opinién»
—advirti6 Lucas— «lo mas venenoso, es centrar
la atencién en las cuestiones de la distribucion»
de ingreso. Afirm¢6 también que: «En los 200
afios de transcurso de la revolucién industrial a
la fecha, virtualmente ningln» progreso en el
bienestar de las personas puede atribuirse a la
«redistribucion directa de recursos de los ricos a
los pobres».

Estas ideas forman parte del ensayo
inédito «La Revolucidon Industrial: Pasado y Futu-
ro» que Robert Lucas presenté en la tarde del
mismo dia de su llegada en el CEP. Lo hizo en
la sala de la biblioteca del Centro de Estudios
Puablicos frente a un numeroso grupo de empre-
sarios y economistas. En la terraza del piso de
abajo de la casa se habilitaron pantallas de
video para una multitud de estudiantes universi-
tarios que concurrié a escuchar al Premio Nobel.

El Director del CEP, Arturo Fontaine Tala-
vera, abrio el seminario, presentando al profe-
sor Lucas como un hombre que combina «el
rigor de las formulaciones matemaéticas y una
relacion aquilatable con los datos empiricos»
(Ver Anexo N9 2). Respecto de su obra, resalto
que «el talante de sus trabajos no es ideol6gi-
co» puesto que «Lucas es lisa y llanamente un
cientifico». Agreg6 que «la teoria de las expec-
tativas racionales ha sido una revolucién coper-
nicana para la macroeconomia» y que «en su
centro hay una intuicion fundamental: el ser hu-
mano al actuar recuerda y anticipa». Algo ana-
logo, dijo, subyace a su teoria del crecimiento
basada en el capital humano.
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A continuacion Robert Lucas dio inicio a
lo prometido: la entrega de su ensayo inédito
«La Revoluciéon Industrial: Pasado y Futuro». Se-
fial6 en parte de su trabajo que «lo que es
sorprendente en el crecimiento econémico pos-
terior a la guerra es cuan reciente es este creci-
miento». «He dicho» — destac6— «que la totali-
dad del producto del mundo ha estado crecien-
do un 4 por ciento desde 1960. Comparese
este crecimiento anual a las tasas de 2,4 por
ciento de los primeros 60 afios de este siglo; del
1 por ciento de todo el siglo 19; de 1/3 de 1
por ciento para todo el siglo 18». Sus nuevas
investigaciones apuntan a entender qué explica
esta mutacion.

A su vez planteé que la primera ense-
flanza que arroja la experiencia de las econo-
mias de alto crecimiento de las Ultimas décadas,
tales como Jap6n y los tigres asiaticos, es que
«el elemento central del éxito es el contacto coti-
diano con las economias méas avanzadas». El
crecimiento, sostuvo Lucas, se produce como con-
secuencia de la acumulacion de capital humano
(Ver Anexo N93). Ello se logra «aprendiendo al
hacer», probablemente la més importante for-
ma de acumulacion de capital humano. «La Uni-
ca manera de aprender y de que se produzca
una transferencia de tecnologia es que los pro-
ductores compitan en serio internacionalmente»,
sefialo.

En cuanto a la politica macroeconomica
dijo que aunque la inflacién es «un gasto inne-
cesario de recursos sin efectos colaterales positi-
vos», se trata de un tema «en gran medida
separable del tema del crecimiento».

H modelo en el que Lucas
esta trabajando

El viernes 27 de septiembre Lucas se
reunié con un grupo conformado especialmente
por economistas. Se encontraban presentes, en-
tre otros, Carlos Massad, Presidente del Banco
Central de Chile, Francisco Rosende, Decano de
la Facultad de Economia y Administracién de la
Universidad Catdlica de Chile, Klaus Schmidt-



i m Puntos de Referencia

Hebel, Gerente de Estudios del Banco Central,
Juan Andrés Fontaine, Alfonso Serrano, Valen-
tin Carril, Joaquin Cortés, Luis Felipe Lagos, Da-
niel Tapia, Alejandro Fernandez, Andrés Bian-
chi, Felipe Morandé, José Antonio Guzman, Pre-
sidente de la Confederacion de la Produccién y
del Comercio, Luis Hernan Padl, Rodrigo Verga-
ra, Fernando Coloma, Cristian Eyzaguirre, Pa-
tricio Arrau y Dominique Hachette.

En esta reunién, Lucas presentd un nove-
doso modelo de crecimiento que él denomind
Ricardiano. Este modelo que estd en plena ela-
boracion intenta explicar la situacion que la hu-
manidad habia vivido hasta mediados del siglo
18. Hasta ese entonces, en opinion de Lucas, el
ingreso per cdpita se habia mantenido a niveles
relativamente constantes de entre 400 y 800
délares. Todo adelanto tecnoldgico que elevaba
el producto de los paises tenia como contrapar-
tida un crecimiento de la poblacion que mante-
nia constante el ingreso per cépita. En el siglo
19, sin embargo, algunos paises fueron capa-
ces de aumentar este ingreso. El producto cre-
ci6 en el mundo entero a tasas de 1% anual. En
el siglo anterior lo habia hecho a tasas de 0,3%.
En el presente siglo ain més paises han sido
capaces de aumentar su ingreso per capita. Es
asi como en los Gltimos treinta afios del presente
siglo el producto mundial ha estado creciendo a
tasas de 4% promedio anual.

El modelo formalizado por Lucas en el
CEP supone que las personas maximizan su uti-
lidad sujeto a una restriccion de recursos. Su
utilidad es funcién de su consumo, el nimero de
hijos y la utilidad de éstos. El costo econémico
de cada hijo se supone constante. Las personas
maximizan el valor presente de un flujo de utili-
dad. El modelo predice que bajo ciertas condi-
ciones los recursos que se destinan a los hijos es
constante. Es asi entonces como crecimientos en
el ingreso de las personas llevan a aumentar el
nimero de hijos mas que a incrementar los re-
cursos por nifio.

Este trabajo forma parte de una investi-
gacion mas amplia que se encuentra desarro-
llando el profesor Lucas. Su objetivo es explicar
como se produce la transicién desde una econo-
mia ricardiana a una de crecimiento alto y sos-
tenido en el tiempo. Tal como lo explicara Lucas
en su conferencia del jueves 26, economias como
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las de Estados Unidos, Japén y algunas de Eu-
ropa Occidental ya vivieron esa etapa. Y si bien
es de esperar que estas economias sigan cre-
ciendo, dificilmente lo haran a las altas tasas
observadas en el pasado. De este modo, los
paises menos desarrollados que se embarquen
en esta senda tarde o temprano alcanzardn ni-
veles de desarrollo similares a los de los paises
més desarrollados. El desafio cientifico de Lucas
es explicar por qué estas economias ricardianas
logran pasar a una etapa de crecimiento soste-
nido. Es justamente este aspecto de su modelo el
que le falta por desarrollar formalmente. Espe-
cificamente lo que ocurriria en opiniéon de Lucas
es que en algin momento los cambios tecnol6-
gicos dejan de traducirse en incrementos de po-
blacién. Detrds de este planteamiento estaria la
vieja jdea de Gary Becker de que comienza a
importar no sélo el nimero de nifios que se
tiene sino que también lo que se invierte en
ellos. El numero de hjjos no creceria al aumen-
tar los ingresos de las familias, dejando mas
recursos disponibles para invertir en los que ya
se tiene. Esto se traduciria en la acumulacién de
capital humano a través de la educacion formal
y, posteriormente, a través del aprendizaje en el
trabajo. Los efectos sobre el crecimiento econ6-
mico de este proceso serian significativos. El
aprender haciendo y, por consiguiente, la acu-
mulacion de capital humano, tanto para empre-
sarios como para trabajadores, se facilitaria en
los paises abiertos al comercio.

Para un pafs como Chile estas investiga-
ciones son de la mayor importancia. ¢Estamos
sobre una senda de crecimiento que nos permi-
tird tarde o temprano alcanzar el nivel de vida
de los paises desarrollados? Si es asi, ¢hay algo
que las autoridades puedan hacer para acele-
rar en forma importante este proceso? Las inves-
tigaciones de Lucas nos ayudaran a ohtener res-
puestas mas adecuadas a estas interrogantes.
Estas investigaciones del Premio Nobel de Eco-
nomia estan en pleno desarrollo. De hecho, fue
en el CEP donde presentd por primera vez estas
ideas. Tanto la forma de acercarse al problema
del crecimiento como la formalizacién del mis-
mo son aspectos muy novedosos en la literatura
especializada sobre el crecimiento econémico.
Después de su presentacién siguié un interesan-
te debate sobre el trabajo presentado.
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Lo que dijo Lucas sobre
economia politica

— Pregunta periodista: Para un pais como
Chile, cuya tasa promedio de crecimiento del
PIB en los ultimos diez afios ha sido de 6,5%,
;cudles son los factores esenciales para seguir
a este mismo ritmo?

— Respuesta Lucas: No creo que los fac-
tores clave difieran mucho de un pais a otro.
Creo que el comercio, la interaccion con el resto
del mundo, y un mercado libre en casa son los
elementos principales y Chile tiene los dos. No
conozco a ningln pais que tenga ese ambiente
que se haya detenido. No veo nada en la situa-
cion de Chile que pudiera detener esto.

— P: ¢No se necesita mas que esos dos
elementos para seguir a una tasa como la del
6,5% que es bastante alta?

— R: Ha sido suficiente hasta el momento.
Ahora, el 6% no se va a mantener, porque a
medida que Chile se vuelva cada vez mas rico
esa tasa va a ir disminuyendo. Parece que esas
tasas altas son propias de paises que estan des-
pegando. Como Japén, que solia crecer asi y
ya no tiene ese mismo ritmo. Pero a Chile le
queda aln bastante camino, asi es que no hay
razones para gque empiece a aminorar su tasa
de crecimiento.

— P: Sorprende su respuesta, dado que
muchos acd en Chile, especialmente «Chicago
boys», dicen que necesitamos nuevas reformas,
tales como mas privatizaciones, liberalizar mer-
cados, eliminar controles cambiarlos y de capi-
tales, entre otras, para seguir creciendo a este
paso, ya que lo logrado hasta ahora seria en
gran parte debido a las reformas hechas en los
80. ¢Coincide con esto?

— R: No creo que todas las cosas buenas
vayan juntas. Creo que si viera los planes de
privatizacion también estaria de acuerdo con
ellos -también soy un economista del libre mer-
cado-, porque pienso que ese tipo de reformas
mejoran la colocacion de recursos y ponen mas
libertad dentro del sistema y eso es una cosa
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buena. Pero eso no significa que también vayan
a aumentar la tasa de crecimiento, porque no
todas las cosas buenas van juntas.

Chile ha estado creciendo, con las actua-
les tarifas y ambiente regulatorio, de modo que
no veo por qué no podrian seguir creciendo en
el mismo ambiente. Puede que el nuevo ambien-
te sea melor, pero no veo por qué es necesario
para mantener las tasas de crecimiento.

Hay muchos paises que han crecido a
altos niveles de ingreso y toda economia tiene
distorsiones, programas tontos de gobierno vy
regulaciones innecesarias; ninguna economia es
totalmente libre. Lo que, claro, no significa que
no haya que trabajar por eliminarlos, todos tra-
bajamos por un mundo mejor. Sin embargo, no
se necesita una economia perfecta para crecer.

— P: ¢Yal! final el punto principal es cre-
cer, de modo que la gente tenga mds riqueza y
eliminar la pobreza?

— R: Correcto. Mire a los japoneses, cre-
cieron hasta llegar a casi los mismos niveles de
vida que en Estados Unidos y Europa Occiden-
tal, y estadn llenos de tontas politicas de comer-
cio y sectores sobrerregulados. No digo que esos
problemas no deban ser abordados, pero creo
que es un error llegar a la idea de que el creci-
miento en Chile va a detenerse a menos que se
hagan ciertas reformas. No lo creo.

Los economistas distinguimos entre los
efectos de nivel y los efectos de crecimiento.
(Para mayor ahondamiento en el tema y confe-
sando su preferencia por explicar las cosas a
través de graficos, Lucas toma lapiz y papel y
dibuja una curva ascendente: el producto japo-
nés.) Si Japén deja sus tontas regulaciones fi-
nancieras en este punto (sefiala un punto en la
curva), se va a subir a una nueva trayectoria
que (un poco méas arriba) corre en forma para-
lela a la antigua. Asi, las ineficiencias de las
regulaciones financieras tienen un efecto de ni-
vel en la economia, de modo que se tendra un
aumento de una vez en la eficiencia y después
se acaba. Lo mismo, por ejemplo, con el cam-
bio de estructura tributaria.

El crecimiento econémico no es un proce-
so de ir sucesivamente liberando la economia.
La economia necesita liberalizarse para que ese
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proceso comience y una vez que se inicia, avan-
za.

— P: ¢Cual seria su recomendacion para
un pais como Chile, donde ya tenemos comer-
cio con el resto del mundo y un mercado interno
libre?

— R: Mantenerse en ello. No empiecen a
desconfiar del futuro porque no se puede prede-
cir sus detalles exactos.

—P: ¢Cuando llegue el momento habra
que pensar en soluciones?

— R: Para eso son buenos los mercados.
La gente estd siempre buscando actividades de
alto rendimiento y esa es la fuerza que lleva a
crecer.

— P: ¢Nuestra economia, entonces, tiene
un buen futuro?
— R: Si, lo creo.

— P: En sus trabajos usted menciona la
acumulacion del capital humano como un ele-
mento clave para el crecimiento econémico. ¢A
qué se refiere con eso?

— R: Me refiero a la mejoria en los cono-
cimientos, habilidades, capacidades que tiene
la gente que en la practica significa niveles de
escolaridad y experiencia laboral. Esto Gltimo
depende de la naturaleza del trabajo.

—P: ¢Qué es lo que hace posible, a su
juicio, este proceso de acumulacion de capital
humano?

— R: Hay que dedicarle tiempo, esta la
alternativa de si se quiere producir bienes aho-
ra 0o se quiere tomar tiempo de aprender y a
cambio poder producir mas bienes a futuro. Es
como cualquier inversiéon, es renunciar a algo
ahora, con la esperanza de un retorno mayor al
final.

— P: ¢(Esa es una decisién individual?

— R: En mi ejemplo lo es, pero en la so-
ciedad muchas politicas afectan esas decisio-
nes, como la escolaridad, donde el gobierno
estd muy involucrado en eso.

—P: ¢El rol del gobierno debiera ser im-
portante en este sentido?
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— R: De hecho, al menos en Estados Uni-
dos, el gobierno maneja la mayoria de las es-
cuelas. Quizas no es necesario, pero lo hacen.
Y dado que lo hacen, es bueno que lo hagan
bien. Hay alguna posibilidad de privatizar la
educacion, podria ser necesario para que el
gobierno no jugara un rol tan grande. Pero aln
con un sistema privado probablemente habria
que tener alguna clase de subsidio, una que si
se deja la decisién a las familias individuales,
entonces las familias més pobres tendran nifios
mal educados y eso las mantiene por genera-
ciones en la pobreza.

— P: En términos generales, ¢cudl es el
rol del gobierno en el crecimiento econdmico a
través de sus diferentes herramientas, por ejem-
plo, el sistema tributario, dado que préxima-
mente en Chile vamos a discutir una reforma
en este sentido?

— R: No sé sobre la estructura tributaria
chilena, pero Estados Unidos y la mayoria de
los paises estan gravando demasiado, en mi
opinién, la acumulacion de capital. Y mucha
gente piensa que el stock de capital (fisico) es
quizas 30 o 40% mas pequefio de lo que debe-
ria si se cortaran esos impuestos a cero. Si se
hiciera eso, claro que estariamos expandiendo
nuestro stock de capital y eso aumentaria nues-
tra tasa de crecimiento por un tiempo. Pero no
duraria, seria una cosa buena de hacer pero
seria temporal, aumentaria la tasa de crecimiento
por un tiempo, quizds por una década.

Alguna gente argumenta que cambios en
el sistema de pensiones, por ejemplo, como el
que ha introducido Chile tienen efectos mas gran-
des en los estandares de crecimiento.

— P: De modo que ¢no le daria mucha
importancia a la estructura tributaria como una
herramienta para el crecimiento?

— R: Es un tema bastante controvertido
para los economistas ahora. Algunos le dan mu-
cha importancia, otros no tanto. Yo creo que
estoy entre estos ultimos.

— P: La autoridad, particularmente el Ban-
co Central en Chile, muchas veces ha sefialado
que quiere tratar de suavizar los ciclos econo6-
micos y llevar la tasa de crecimiento al nivel de
crecimiento potencial. ¢(Es eso posible?
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— R: A lo que se refieren los banqueros
centrales, y estoy de acuerdo con ellos, es que si
la politica monetaria es muy erratica, eso puede
inducir a fluctuaciones. Una politica monetaria
estable va a reducir las fluctuaciones del creci-
miento real, pero no hay nada que se pueda
hacer en la politica monetaria que vaya a afec-
tar la tasa promedio de crecimiento.

— P: ¢Qué relacion ve entre inflacion y la
tasa de crecimiento?

— R: No creo que haya alguna relacién
del todo. Algunos paises inflacionarios han cre-
cido muy rapido, otros no. Tomemos a Argenti-
na en los 80, con hiperinflacién que de alguna
manera ocup6 toda la vida econdmica relacio-
nada con la inflacion y eso realmente mata el
crecimiento. En Chile su Banco Central quiere
traer la inflacion de 9% a 0%, o algo parecido,
de forma gradual. Es una cosa buena de hacer
y también seria mi meta si fuera un banquero
central, pero no creo que vaya a tener mucho
efecto, de una manera u otra, en la tasa de
crecimiento.

— P: El debate se centra actualmente en
la critica a la ajustada politica monetaria del
Banco Central que harfa que el préximo afio la
economia creciera menos...

— R: Pero eso no se ha visto en las cifras
que he observado en los Ultimos afios. La infla-
cion ha ido bajando un poco cada afio y el
crecimiento parece estar bastante estable.

— P: Sielcomercio con el resto del mun-
do es tan importante para el crecimiento, ¢qué
importancia le atribuye a acceder a bloques 0 a
acuerdos comerciales?

— R: Creo que bajar aranceles es siem-
pre un paso en la direccion adecuada. Parece
que a veces es mas facil hacerlo en el contexto
de bloques regionales, pero si éstos se logran a
costa de libre comercio con el resto del mundo,
entonces serfa dafiino. Si nuestro acuerdo con
México y Canada hubiera significado subir aran-
celes a las exportaciones japonesas habria sido
un desastre, pero no fue asi.

— P: ¢De modo que no es escéptico res-
pecto de estos bloques regionales?
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— R: Hay que mirarlos de cerca para ver
si no van a ser bloques en contra del resto del
mundo. Los europeos han ido en esa direccion
de alguna manera.

— P: Muchos dicen que es mejor ir hacia
una baja de aranceles unilateral, mientras otros
argumentan que es mejor negociar primero los
acuerdos comerciales, ya que de otra forma se
pierden herramientas de negociacion. ¢Cudl es
la manera correcta?

— R: Hay que dejar a un diplomatico que
responda eso. Yo no sé.

— P: Pero como economista, ¢qué pien-
sa?

— R: Como economista, lo que se quiere
es bajar aranceles. Y aqui la pregunta es cual
es el mejor medio diplomatico para ese objetivo
y prefiero pasar esta pregunta.

Estados Unidos ha hecho ambas cosas,
asi es que no parece inconsistente. Se puede
tener bajas tarifas unilateralmente y también he-
mos negociado con los mexicanos y canadien-
ses para tener bajas adicionales entre los tres.
Parece que ambas cosas caminan en la misma
direccion.

[EI Mercurio, 29 de septiembre de 1996.]

— P: Usted ha sefialado que el crecimien-
to que exhiben naciones asiaticas, que se han
expandido en las Ultimas décadas a tasas sobre
7%, se debe a lo que usted denomina «acumu-
lacion del capital humano». ¢(Qué implica este
concepto?

— R: Hay muchas formas distintas en que
las sociedades pueden desarrollar capital hu-
mano, pero una muy importante y obvia es la
educacion.

Concuerdo con la vision de que una ca-
racteristica esencial del crecimiento rapido que
han experimentado paises como Corea y Taiwan
ha sido su transformacion en economias que
exportan a gran escala a los mercados mundia-
les. La pregunta es, entonces, ¢por qué esta co-
nectada esa transformaciéon a un crecimiento ra-
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pido? La respuesta es que al adquirir las capa-
cidades requeridas para funcionar en los mer-
cados mundiales exitosamente, la fuerza laboral
tanto en Corea como en Taiwdn ha aprendido
mucho; han aprendido haciendo. No es algo
que se pueda aprender en un colegio o en una
universidad, sino que se adquiere vendiendo,
intercambiando, operando con otros paises, es-
tando presente en los mercados internacionales.
Es un enfoque muy importante para la acumula-
cion de capital y una fuente clave para esas
naciones.

— P: Chile lleva diez afios creciendo a
tasas sobre 6%. ;Qué deberia hacer para conti-
nuar asipor 20 afios 0 mas?

— R: Creo que Chile ya ha hecho lo nece-
sario en el sentido de abrir la economia, estabi-
lizar la politica monetaria, estabilizar la infla-
cion y liberalizar el mercado dentro del pais.
Estas reformas han sido claves para el éxito en
los Gltimos diez afios y no hay que intentar
implementar nuevas reformas de una importan-
cia comparable cada diez afios. Creo que una
vez que las condiciones adecuadas estan en su
lugar el crecimiento va a continuar; Chile puede
seguir creciendo por otros 20 afios y llegar a
formar parte de las economias mas ricas del
mundo.

Pienso que esa es la leccion que se puede
desprender del ejemplo de Japdn, Italia y otros
paises que eran muy pobres al final de la Se-
gunda Guerra Mundial y ahora se encuentran
entre las naciones méas acaudaladas.

—P: ¢Hay algun error que la autoridad
no debe cometer para perturbar este crecimien-
to?

— R: Por supuesto que cuando estas poli-
ticas estan en su lugar pueden ser revertidas: es
facil regresar a la inflacion, aumentar las regu-
laciones. Si lo que uno ha hecho es avanzar,
entonces hacer lo opuesto es retroceder.

— P: En los proximos dias entra en vigen-
cia la asociacion de Chile con el Mercosur, ¢ve
usted algln peligro en que Chile importe algu-
nos de los problemas macroeconémicos de los
socios?

— R: No necesariamente tiene que ser asi
en el caso de una uniéon aduanera. La Uni6n
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Europea no ha importado los problemas de Ita-
lia a otros paises.

— P: EIMercosur es un importante merca-
do para nuestras exportaciones y la caida de la
economia de Brasil o Argentina podria afectar
nuestro comercio exterior...

— R: Eso es verdad, pero una recesion en
los Estados Unidos causaria los mismos efectos
en los exportadores chilenos. Todos los paises
influyen en otros de alguna u otra manera, ya
sea que pertenezcan 0 no a una unién aduane-
ra.

— P: ¢Desde ese punto de vista, para un
pais que estd en proceso de crecimiento, es siem-
pre beneficioso firmar este tipo de acuerdos co-
merciales?

— R: Es una pregunta muy dificil, a la
cual no se le puede dar una respuesta sencilla.
Integrarse a un acuerdo regional puede ser una
medida politica hacia el libre comercio y hacia
tarifas mas bajas, lo cual es Gtil. Y también pue-
de ser una medida para juntarse con un vecino
y cerrarse al resto del mundo, lo que es perjudi-
cial. En el mundo real, la mayoria de los acuer-
dos comerciales contienen ambos de estos ele-
mentos, en proporciones distintas.

Mi punto de vista es que el libre comercio
es saludable y que las barreras arancelarias
son dafiinas.

— P: En materia de cuenta de capitales,
Chile tiene algunas trabas para el ingreso de
capitales de corto plazo, como el encaje y tam-
bién un requisito de permanencia minima para
la inversion de largo plazo. Recientemente esas
restricciones han impedido que se pueda firmar
un acuerdo de libre comercio con Canada, sin
embargo, estos mismos mecanismos permitieron
que Chile saliera practicamente incélume de la
crisis mexicana. ¢A su juicio, estas herramientas
se debieran mantener o ser levantadas?

— R: No creo que muchos economistas
chilenos estén de acuerdo en que fue este siste-
ma el que ayudé a que Chile se mantuviera
aislado de la crisis mexicana. Creo que el factor
principal fue la fortaleza de la economia y de
su situacién monetaria.

Los capitales golondrina (o de corto pla-
zo) son un problema, pero deben ser los indivi-
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dios por si solos quienes tomen las decisiones.
No necesitamos que el gobierno diga cuéales
mercados se pueden tocar.

— P: ¢Recomendaria al Banco Central que
levante los encajes?

— R: Creo que deben ser eliminados to-
talmente.

— P: Usted estuvo recientemente en Ar-
gentina. ¢Como ve el futuro de su economia?

— R: Argentina comenz6 en 1991 un ca-
mino muy parecido al de Chile. Bueno, lleva
cinco afios y ha pasado a un crecimiento nega-
tivo, pero no veo ninguna razén por la cual
Argentina no pueda volver a comenzar el cami-
no de alto crecimiento que ha recorrido Chile,
pero para hacerlo deben quedarse con los cam-
bios y no sé si lo van a poder hacer.

— P: ¢(De qué depende que pueda con-
servar los cambios?

— R: En gran medida de la situacién poli-
tica argentina. En la democracia es dificil pre-
decir y decidir qué es mejor. Para mi es dificil
saber qué va a pasar con la politica estadouni-
dense; imaginese lo que es tratar de predecir la
argentina.

— P: ¢A pesar de las presiones y huelgas,
Menem deberia resistir de la mano del plan de
convertibilidad?

— R: Creo que este no es un tiempo ade-
cuado para devaluar la moneda en Argentina.
Tal vez haya algo que me haga cambiar de
opinién, pero ciertamente no va a ser una huel-
ga. En realidad no sé lo que va a pasar y
tampoco lo que Menem debiera hacer. En todo
caso, cualquiera sea la forma en que Menem
salga de esta situacion, espero que mantenga la
convertibilidad por un tiempo mas.

— P: ¢Cudnto tiempo?

— R: En el caso de Argentina estamos
hablando de afios, no de semanas. Y también
es importante saber como salir de la convertibi-
lidad; pasar de la convertibilidad a un sistema
mal orientado, de uso de tipo de cambio para
hacer sintonia fina con la economia y reducir la
tasa de desempleo es pedirle al sistema moneta-
rio que conquiste objetivos que no puede lo-
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grar. Argentina y Chile han estado en ese cami-
no antes y saben que no lleva a la prosperidad.
El cambio no debe realizarse bajo presién; esa
es la razén equivocada para realizar el cam-
bio.

[Estrategia, 30 de septiembre de 1996 ]

Anexo Ng 1

DISCURSO DE ELIODORO MATTE,
PRESIDENTE DEL CONSEJO DIRECTIVO
DEL CEP

Sefloras y sefiores:

La venida del profesor Robert Lucas a Chi-
le constituye un acontecimiento de enormes pro-
yecciones. Sus teorias han redisefiado y siguen
redisefiando el mapa de la macroeconomia, las
finanzas internacionales y la ciencia econdmica
en general. Para el Centro de Estudios Publicos
que nuestro invitado de hoy sea el actual Pre-
mio Nobel de Economia representa un honor
especialisimo y un estimulo inapreciable. El pro-
fesor Lucas no ha venido simplemente a reiterar
su justamente célebre teoria de las expectativas
racionales. Esta tarde en el CEP nos expondra
el resultado de sus Gltimas investigaciones acer-
ca de la teorfa del crecimiento econdmico. Se
trata de un trabajo original e inédito. Para los
socios y amigos del Centro de Estudios Publicos
esto es un privilegio que sabemos valorary agra-
decer.

En noviembre del afio pasado nos reuni-
mos para escuchar a Michael Novak. El motivo
era el lanzamiento de su libro La Etica Catélica
y el Espiritu del Capitalismo, editado por nues-
tra institucion. Desde entonces a esta fecha, he-
mos editado tres nuevos libros: Quince Afios
Después. Una Mirada al Sistema de Pensiones,
de Sergio Baeza y Francisco Margozini; Com-
petitividad. El Gran Desafio de las Empresas
Chilenas, de Luis Herndn Paul y Fernando Sua-
rez; y Analisis Empirico del Tipo de Cambio en
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Chile, de Felipe Morandé y Rodrigo Vergara. La
critica especializada ha acogido estos tres libros
con gran entusiasmo. Ya forman parte de la
bibliografia de diversos cursos universitarios.

Durante estos mismos diez meses el CEP
ha publicado 10 Puntos de Referencia; 17 Do-
cumentos de Trabajo; 4 nimeros de la revista
Estudios Publicos; y organizado 38 seminarios.

Sin embargo, es claro que el sélido pres-
tigio que ha ido conquistando nuestro Centro en
los més diversos sectores, no dice relacion con
la cantidad de nuestras publicaciones y semina-
rios sino con su rigor académico, su relevancia
y sentido de oportunidad. Quiero aprovechar
esta oportunidad para agradecer el apoyo per-
sonal de todos ustedes y de las empresas a las
que estan vinculadas. Sin este apoyo no seria
posible realizar esta labor que con la presencia
de un economista de la talla de Robert Lucas
adquiere particular significacion.

Es costumbre en el CEP publicar sélo tra-
bajos que hayan sido sometidos al cedazo de la
competencia y la critica intelectual, evitar los
ideologismos que todo lo simplifican, los extre-
mismos partidistas, y el condicionamiento de gru-
pos e intereses. El Centro de Estudios Publicos
es una institucion respetada e independiente. Su
influencia se extiende dia a dia justamente por
eso. En un mundo menos jdeologizado y mas
consensual crece la necesidad de estudios técni-
camente confiables, objetivos y realistas, capa-
ces de servir de respaldo tanto a las decisiones
de la autoridad politica como de la empresa
privada.

Un caso en cuestion es el del Mercosur.
Todos sabiamos que liberalizar el comercio con
Argentina acarrearia perjuicios para una parte
de nuestra agricultura tradicional. Pero el estu-
dio empirico mas completo disponible es una
investigacion del CEP: «Impacto de la Asocia-
cion de Chile al Mercosur en el Sector Agricola
y Agroindustrial», de Eugenia Muchnik, Felipe
Errdzuriz e Ignacio Dominguez. Sus cuantifica-
ciones han sido profusamente utilizadas por los
técnicos de Gobierno y oposicién, en los minis-
terios de Hacienda, Relaciones Exteriores y Agri-
cultura, en el Congreso Nacional, en otros insti-
tutos y en las universidades, en la Confedera-
cion de la Produccién y del Comercio y las
consultorios privadas.

Otro de los temas que nos preocupa y en
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el cual hemos dado a conocer proposiciones
especificas es el de infraestructura. Por ejemplo,
la novedosa idea de licitar carreteras al sector
privado en base a su valor presente no sdlo ha
interesado en nuestro pais sino que ha mereci-
do elogios en la prensa europea. En efecto, el
conocido economista espafiol Pedro Schwartz,
en el diario El Pais de hace unos dias, citando
nuestra revista Estudios Publicos N561, comen-
ta esta proposicion recomendandola para Espa-
fia. Este pais es el que mayor experiencia tiene
en materia de carreteras financiadas por la em-
presa privada. El apoyo que un economista de
la solvencia de Pedro Schwartz ha dado a esta
idea debiera hacer que nuestras autoridades se
dieran una oportunidad para ensayarla.

Nos interesa el tema del trdnsito carrete-
roy urbano y, por ende, el tema urbanistico. Lo
que estd en juego en la planificacion urbana
involucra no sélo cuestiones de indole econ6mi-
ca e ingenieril, sino que también aspectos filo-
soficos. Lo que esta en juego en los intentos de
densificacion forzada y proteccion artificial de
suelos llamados «agricolas» es nada menos que
la forma de vida de los chilenos. Una encuesta
reciente del CEP indicd que méas del 93% de la
poblacion a igual costo prefiere una casa a un
departamento. La demanda por casa con jardin
es fuerte y se extiende a todas las capas socia-
les. Ponerle trabas artificiales al mercado sélo
generara distorsiones e ineficiencias. Al respec-
to quisiera anunciar que en el mes de octubre
visitard nuestro pafs, invitado por nuestro Cen-
tro, el economista britdnico Alan Evans, consi-
derado uno de los mayores expertos mundiales
en el tema de los efectos de las regulaciones
urbanas.

Otra area en la cual estamos desarro-
llando investigaciones de particular interés es la
de medio ambiente. Asi, por ejemplo, hemos
publicado una acuciosa investigacién que com-
para los diferentes sistemas de evaluacion de
impacto ambiental vigentes en Estados Unidos,
Canada, Reino Unido, Holanda, Australia y Nue-
va Zelandia. Trabajos como estos han permitido
evitar errores, corregir borradores, mejorar pro-
yectos. La normativa ambiental que se ha gene-
rado estos afios le permitird a Chile combinar la
proteccion del medio ambiente con el crecimien-
to econdémico. Las regulaciones actuales y las
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que entraran pronto en vigencia, apenas salgan
de Contraloria, son considerablemente mas efi-
cientes, simples y menos discrecionales que las
que regian hasta ahora. Esto probablemente no
habria sido posible si no hubiéramos contado
con los expertos del CEP, quienes han desarro-
lado una labor discreta y eficiente. La nueva
normativa les permitira a los productos chilenos
llegar con confianza a los mercados internacio-
nales y evitar la vulnerabilidad que significa pro-
venir de paises que no toman en cuenta los
efectos ambientales de sus procesos producti-
vos. Por cierto, mucho depende de que la nor-
mativa sea bien administrada. Hay sefiales bas-
tante inquietantes en la materia. Hay aqui una
importante labor de mejoramiento técnico de
las entidades encargadas del &rea — me refie-
ro a Conama— . Esperamos, con el apoyo de
ustedes, obtener los recursos necesarios para
emprender esta iniciativa.

Otra &rea en la cual estan por publicarse
investigaciones de importancia es en la de po-
breza y desigualdad de ingresos. Hay quienes,
lo sabemos todos, quisieran enfatizar en ade-
lante mas la cuestion de la igualdad que la
lucha contra la pobreza. En las pr6ximas sema-
nas un estudio empirico del CEP ofrecerd una
nueva cuantificacion de los niveles de pobreza,
méas actualizada y técnicamente mas confiable,
que las mediciones en boga. Un segundo estu-
dio ofrecera una cuantificaciéon y una explica-
cion precisa de la evolucién reciente del feno-
meno de la desigualdad de ingresos en la socie-
dad chilena.

Otro campo en el cual estd en marcha
una investigacion de envergadura es educacion.
En los préximos meses daremos a conocer una
evaluacion de la calidad de nuestra educacion
y un conjunto de proposiciones que debieran
causar un profundo impacto en gquienes se ocu-
pan de estos asuntos.

Estos y otros trabajos de la revista
Estudios Publicos se podradn solicitar a través
de Internet. Ustedes ya pueden consultar el
indice tematico de la revista, los resumenes
de los ultimos articulos y algunos estudios
completos en la «Home Page» del CEP.
(http://www .iactiva.cl/cep)

Como ustedes saben, muchas de nuestras
investigaciones giran en torno a temas vincula-
dos al crecimiento econémico. Seguimos con
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atencion las teorias actuales que vinculan el cre-
cimiento a la formacién de capital humano. Y
eso hoy en dia obliga a hablar del profesor
Robert Lucas. El nimero 60 de Estudios Publicos
trae un articulo en el cual el profesor Lucas ana-
liza la tesis de Historia Monetaria, de Milton
Friedman y Anna J. Schwartz; y dos trabajos
que se refieren a la contribucion de Lucas a la
macroeconomia, uno por Juan Andrés Fontaine
y otro por Francisco Rosende.

Las teorias del profesor Lucas han tenido
mucha importancia en Chile. Su tesis de las ex-
pectativas racionales ha interpretado correcta-
mente la conducta efectiva de los empresarios y
modificado el andlisis de las politicas moneta-
rias del Banco Central. Los agentes econdmicos
alteran su comportamiento en funcion de sus
expectativas, las que incluyen lo que se estima
haran las autoridades econémicas. La autoridad
a su vez no puede ignorar este hecho, lo cual
limita la libertad de sus movimientos. Porque los
agentes econdmicos pueden frustrar los objeti-
vos buscados simplemente anticipando sus efec-
tos. Es lo que ocurre, por ejemplo, cuando se
utiliza reiteradamente el aumento de la masa
monetaria para obtener una menor tasa de des-
empleo.

Los trabajos mas recientes del profesor
Robert Lucas se preguntan qué explica el creci-
miento prolongado de algunos paises; qué ex-
plica, por ejemplo, el acelerado crecimiento de
Corea versus Filipinas, dos paises que en 1960
tenfan un PIB per capita muy similar. (De alre-
dedor de U$ 640 délares de 1975 per cépita).

Son multiples las preguntas que surgen al
respecto:

¢(Qué aporta la educacion al crecimiento
econémico? Y ¢de qué tipo de educacién se
trata?

¢ Qué papel ha jugado el libre comercio
en el crecimiento de los «tigres asigticos»?

¢(Pueden otros paises seguir un modelo
analogo?

¢, Qué decir de paises como Nueva Zelan-
dia que no exportan productos industriales sino,
mas bien, recursos naturales? (¢Es necesario
inducir economias como estas para que pasen a
exportar productos industriales o no?

;Qué tarea les cabe a las instituciones
(derechos de propiedad, bajos impuestos y otras)
que permiten internalizar las externalidades po-
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sitivas del aprendizaje y, en general, de la in-
versién en capital humano?

¢Puede un énfasis en la redistribuciéon de
ingresos llegar a ser una traba para el creci-
miento acelerado?

¢, Cuél es el rol de las politicas macroeco-
némicas en el crecimiento?

El profesor Robert Lucas es, junto a Lord
Keynes y Milton Friedman, una de las tres gran-
des figuras de la macroeconomia del siglo XX.
Llega a nuestro pais a compartir con nosotros
los resultados de sus Ultimas investigaciones.

Es un honor para el Centro de Estudios
Publicos que haya aceptado nuestra invitacion.

Recibdmoslo con un gran aplauso.

Anexo NQ2

ACERCA DE ROBERT LUCAS

Arturo Fontaine Talavera

Hace pocos dias, en un encuentro con
intelectuales, el Presidente checo, el dramaturgo
Vaclav Havel, enfatiz6 que la lucha que liderd
contra el comunismo se nutria del esfuerzo por
vivir en la verdad. Lo ocurrido alli demuestra el
magnetismo que ejerce ese llamado a la ver-
dad. La ocurrido con la obra intelectual del pro-
fesor Robert Lucas demuestra, en otro plano, el
poder de la verdad.

El profesor Lucas es un hombre que sin
abandonar el circuito normal del trabajo de un
profesor — del escritorio a la biblioteca, de la
biblioteca a la sala de clases— ha logrado mas
influencia en las decisiones de las autoridades
econdmicas que millares de afanosos y vocin-
gleros autodenominados «hombres publicos»
dedicados a tratar de influir «<haciendo noticia»
cada semana. Estoy pensando en lo que ha
significado la teoria de las expectativas racio-
nales como lente para observar lo que esta de-
trds de los fendémenos econdmicos y como ins-
trumento para calibrar el margen de maniobra
que tiene la autoridad.

La obra de Lucas combina el rigor de las
formulaciones matematicas y una relacién aqui-
latable con los datos empiricos. El talante de sus
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trabajos no es ideoldgico, ni excluyente, ni fa-
natico o fundamentalista. Lucas es lisa y llana-
mente un cientifico. Ha seguido en economia el
camino, tan exitoso en las ciencias de la natura-
leza, de intentar modelar -matematicamente-
situaciones dinamicas, es decir, el movimiento.
Un caso paradigmético de ello son las ecuacio-
nes de Maxwell en el campo de la termodindmi-
ca. Por otra parte, ha tenido un interés serio por
la historia, disciplina en la cual también obtuvo
un grado académico.

Los escritos de Lucas irradian una genui-
no preocupacién por la verdad y sus matices.
Como ocurre con todos los pensadores origina-
les sus jdeas entran de inmediato en contacto
con las de otros grandes y permiten verlas de
nuevo. Estoy pensando en la forma en que las
contribuciones de la teoria de las expectativas
racionales de Lucas hace repensar a Milton Fried-
man y, en especial, a Lord Keynes. O en cémo,
més recientemente, sus reflexiones sobre el cre-
cimiento econdmico lo ponen en didlogo no sdlo
con un Robert Solow sino que con Malthus, Ri-
cardo y Adam Smith.

Sin embargo, lo que subyace a las for-
malizaciones mateméticas de Lucas es, si lo in-
terpreto bien, una cierta vision de lo que es el
ser humano; mas precisamente, de su capaci-
dad para repensar su conducta y cambiarla.

La teoria de las expectativas racionales
ha sido una revolucién copernicana para la ma-
croeconomia. En su centro hay una intuicidn
fundamental: el ser humano al actuar recuerda
y anticipa. Memoria del pasado y visién del
futuro son los ingredientes que permiten a las
personas tomar decisiones y modificar conduc-
tas. Asi, por ejemplo, las resoluciones y politicas
de la autoridad que procuran obtener ciertos
resultados se frustran en la medida en que la
gente, conocedora por experiencia de sus cos-
tos, modifica su comportamiento y se pone a
resguardo de ellos. Esto pone un limite muy real
a lo que las conductas que las autoridades pue-
den intentar manipular con éxito.

La tesis hasta cierto punto se emparienta
con la critica que Karl Popper hizo a las teorias
historicistas que, como el marxismo, crefan po-
sible determinar las leyes de la evolucion histori-
ca y, a partir de ello, afirmaban conocer con
certeza las formas sociales futuras, que pasa-
ban a ser entonces inevitables y predecibles. La
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objecion de Popper fue que estas teorias no
tomaban en cuenta lo que llamd «la aparicion
de la novedad», es decir, la expansion del co-
nocimiento. La mera aparicion de una predic-
cion de la sociedad del futuro y de un conjunto
de politicas disefiadas en funcion de ello, gene-
ra de por si un hecho nuevo ante el cual los
seres humanos reaccionardn de un modo que
dicha prediccion ya no puede controlar.

El mundo econdmico, tal como nos apa-
rece después de Lucas, estd configurado, en im-
portante medida, por las expectativas, es decir,
por algo que no es — el futuro— pero al cual
nuestra mente le da actualidad y por tanto fuer-
za para afectar lo que es —el presente— . El
dato econémico — un precio, un valor, por ejem-
plo— contiene, por asi decir, en su interior un
componente que recoge las expectativas. No es
un «dato bruto»; es un dato humano. Porque
como lo mostrara de un modo genial Samuel
Beckett en Esperando a Goc/of, es propio de los
humanos vivir a la expectativa.

En su trabajo «Haciendo un milagro» de
1993, Robert Lucas examina los casos de Corea
y Filipinas, sociedades que en 1960 eran simi-
lares, por ejemplo, en PIB per céapita; poblacion;
y escolaridad. Pero, como sabemos, la historia
posterior muestra enormes diferencias en cuanto
a crecimiento: mientras Filipinas entre esa fecha
y 1988 crece a una tasa de 1,8% promedio por
afio, Corea lo hace a una tasa de 6,2% por
afio, lo cual significa doblar el ingreso per capi-
ta cada once afios. (Como explicar el rapido y
sostenido crecimiento de Corea versus Filipinas?
La sugerencia de Lucas es que esto se debe al
rdpido incremento del capital humano que tiene
lugar en Corea. Este proceso de acumulacién
de conocimientos se habria producido no tanto
por la via de la educacién formal sino que mas
bien en el trabajo. La jdea es que el propio
intercambio comercial y los rigores de la com-
petencia internacional indujeron un acelerado
proceso de aprendizaje en el hacer, es decir,
en el trabajo mismo. Sociedades como Corea
al entrar en contacto con economias altamente
desarrolladas lograron aprender de ellas y dar
el salto.

Otra vez lo que subyace a la teoria es
una cierta vision del ser humano, la intuicion de
que ante el desafio las personas revisan y modi-
fican sus conductas, ante el ejemplo de las
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tecnologias ajenas, brota
aprender y de emular.
Creo que, en el fondo, lo que le da al
pensamiento de Lucas su profundidad es esta
apuesta que hace una y otra vez por la capaci-
dad humana de pensary repensar, de recordar
y anticipar, de revisar y corregir rumbos. Asi
como hay en su obra un amor a la representa-
cion matematica de la realidad hay en ella, por
otro lado, una vertiente humanistica honda.

la capacidad de

[EI Mercurio, cuerpo Artes y Letras, 6 de octubre 1996 ]

Anexo NQ3

LUCAS Y LA ECONOMIA ACTUAL
Harald Beyer

Robert E. Lucas Jr., Premio Nobel de Eco-
nomia 1995, que llega hoy a Chile es sin lugar
a dudas uno de los economistas méas destaca-
dos del presente siglo. El desarrollo y aplicacion
de la hipdtesis de las expectativas racionales,
por la cual la Real Academia Sueca de Cien-
cias, le confiri6 el Nobel ha tenido un impacto
enorme en el desarrollo de la macroeconomia
en el dltimo cuarto de siglo. Esta hipétesis ha
alterado significativamente la manera de mirar
los ciclos econdmicos y las acciones de politica
econémica de los gobiernos.

A pesar de la importancia que las expec-
tativas juegan en todo proceso econémico, éstas
habian recibido antes de los 70 escasa atencion
en el analisis econdmico. La hipdtesis de las
expectativas racionales cambia sustancialmente
la forma de abordar las expectativas. Supone
que los agentes econdmicos son racionales v,
por ello, usan toda la informacion disponible
para tomar sus decisiones. De este modo, los
agentes econdmicos dejan de cometer errores
sistematicos en sus proyecciones, como asumian
hipdtesis anteriores.

El uso de la hipotesis de las expectativas
racionales modificd sustancialmente nuestra com-
prensiéon de los fendmenos macroecondmicos.
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Un ejemplo de ello son los escritos de Lucas
sobre la denominada curva de Phillips. Esta pos-
tulaba una relacién inversa entre desempleo e
inflacion. Apoyados en esta evidencia numero-
sos analistas sugerfan que las autoridades eco-
némicas podian incrementar el empleo aumen-
tando la inflacion. Si bien Milton Friedman ha-
bia criticado unos afios antes esta interpretacion,
fue Lucas en 1972 el primero en explicar satis-
factoriamente desde un punto de vista tedrico
las causas de que esta relacion pudiese ser cier-
ta en el corto plazo pero no asi en el largo
plazo. De este modo, en el largo plazo la auto-
ridad econdmica no tiene la opcién de aumen-
tar la inflacion para disminuir el desempleo. Ello
es asi porque los agentes econémicos ajustan
sus expectativas y, por lo tanto, precios y sala-
rios a las nuevas politicas econdmicas. Estas po-
liticas pueden tener efectos sobre el empleo sdlo
si no son anticipadas por los agentes econémi-
cos. La experiencia de los 70 de alta inflacién y
alto desempleo corroboré las aprensiones de
Friedman y los desarrollos teéricos de Lucas. La
investigacion de Lucas llevaba inevitablemente a
la conclusion de que los ciclos econdémicos, lejos
de ser fenémenos de desequilibrio como postu-
laba la ciencia econdmica desde los 40 en ade-
lante, eran el resultado de decisiones optimizan-
tes de los agentes econdémicos y, por lo tanto,
eran fendmenos de equilibrio. Aunque el me-
canismo pensado por Lucas, informacion imper-
fecta sobre la oferta de dinero, ha sido cuestio-
nado como explicacion de los ciclos econdmi-
cos, la nocién de que éstos son fenémenos de
equilibrio ha permeado la profesion y continGa
siendo una de las areas de investigacion mas
dindmicas.

Investigaciones posteriores lo llevaron a
plantear lo que actualmente se conoce en la
ciencia econémica como «La Critica de Lucas».
El argumento de Lucas fue que muchos de los
estudios empiricos desarrollados en el campo
de la macroeconomia llegaban a conclusiones
que eran en realidad dependientes de las politi-
cas seguidas durante el periodo en el que se
elaboraban dichos estudios. Alteraciones en las
politicas podian afectar significativamente los
pardmetros estimados en dichos estudios. Este
tema es importante no sélo desde el punto de
vista académico sino que también desde el pun-
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to de vista de politica econémica. Los cambios
en las politicas pueden tener efectos muy distin-
tos sobre el desarrollo de la economia depen-
diendo de si las expectativas de los agentes se
ajustan o no a estos camhbios. Las implicancias
de esta critica eran claras: es imposible evaluar
politicas econémicas alternativas si los parame-
tros de los estudios cambiaban al alterarse las
politicas escogidas.

En Chile, donde concurre invitado por el
Centro de Estudios Publicos, Lucas abordara el
tema del crecimiento econdmico. Este topico ha
adquirido una marcada importancia en la ma-
croeconomia desde mediados de los 80. El pro-
fesor Lucas ha centrado su investigacion en los
Gltimos diez afios en esta area. Una motivacion
central de su investigacion ha sido entender por
qué algunos paises crecen sostenidamente. La
verdad es que los economistas no poseen una
respuesta satisfactoria para esta pregunta. Lu-
cas ha abordado esta empresa intelectual con
la seriedad que lo caracteriza. Sus investigacio-
nes sobre crecimiento econémico estan en plena
ebullicién en el mundo de los economistas. Lu-
cas expondra en Chile sus Gltimas contribucio-
nes en este campo.

Pero, ¢por qué el tema del crecimiento
econémico es relevante para un pais como el
nuestro que ha estado creciendo en los ultimos
diez afios a una tasa promedio anual de 6,5%?
La verdad es que Chile nunca habia crecido a
tasas tan altas y por un periodo tan prolongado
en el presente siglo. En los Gltimos treinta afios,
por ejemplo, Chile creci6 a una tasa promedio
de 3,9%. En igual periodo el mundo (incluidos
los paises desarrollados) crecid6 a un promedio
anual de 4%, es decir, Chile retrocedid leve-
mente en términos comparativos. La pregunta
clave, entonces, es si Chile podrd mantener ta-
sas como las actuales por un periodo prolonga-
do. Las reformas econémicas de los 70 y 80
indudablemente han contribuido al relativamen-
te alto crecimiento observado en los Ultimos afios.
Pero, ¢pueden estas reformas prolongar por si
solas este crecimiento? La teoria neoclasica del
crecimiento econémico nos dice que no, que
dichas reformas debieran tener sdlo un efecto
sobre el nivel del producto (el cambio desde un
nivel de producto mas bajo a uno mas alto de-
biera aumentar transitoriamente las tasas de ere-
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cimiento de la economia). Sin embargo, Corea
del Sur crecié en la década de los 60 a un
9,9%, en la década de los 70 a un 9,4%, en la
de los 80 a un 9,6%. En lo que va corrido de
esta década un 7,8%. Estas altas y sostenidas
tasas de crecimiento econémico no parecen ex-
plicarse sélo por los efectos que sobre el nivel
del producto hayan tenido las politicas econ6-
micas implementadas por Corea. Tal vez, cier-
tas politicas econémicas «detonan» un proceso
que permite un crecimiento sostenido y prolon-
gado en el tiempo. Pero si ello es asfi, la ciencia
econémica aln no ha identificado este proce-
so. Pero este fenémeno de crecimiento alto y
sostenido no se observa sdlo de los tigres del
Sudeste asidtico. En los Gltimos 25 afios Tailan-
dia ha crecido a un promedio anual de 7,9%.
Similares tasas han experimentado paises como
Malasia e Indonesia. Buscar explicaciones a es-
tos «milagros» forma parte de la investigacion
del profesor Lucas.

Puntos de Referencia 15

El desafio de nuestro pais es mantener
tasas de crecimiento alto y sostenido por un
periodo prolongado. Es esto lo que nos permiti-
ria repetir el «milagro» de los paises asiaticos.
Si Chile lograra mantener las actuales tasas de
crecimiento por otros 25 afios, lograriamos mas
que triplicar el actual nivel del producto per ca-
pita, con el consiguiente efecto sobre el bienes-
tar de los chilenos. A juicio de Lucas, el creci-
miento acelerado y sostenido es funcion, entre
otros aspectos, de la acumulaciéon del capital
humano, la que vincula con procesos de educa-
cion y aprendizaje en el trabajo. Pero, ¢de qué
manera ocurre esto? La visita del profesor Lucas
es una oportunidad para reflexionar sobre estos
temas.

[El Mercurio, cuerpo A, 26 de septiembre de 1996.]
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Visita a Chile de Premio Nobel de Economia 1995

Acerca de Robert Lucas

Por Arturo Foniaine Talavcra

« El catedratico present6 la semana pasada efi el
Centro de Estudios Publicos sus Gltimas investi-
gaciones acerca de la revolucién industrial, su
pasado y su futuro, y dél crecimiento econémico

de los paises'iasiaticos.
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Robert E. Loca», Premio Nobel de Economia,
almuerza con selecto grupo de empresarios

EipremioNobelde Economia. Rolxrt Utca.t, detroné que
impone los problemas de tia vecinas por asociarte a Mere.

Entre otros medios de comunicacién que asistie-
ron a la conferencia de prensa de Robert Lucas
estan: Agencia UPI, Radio Cooperativa, Radio
Mineria, El Diario, Estrategia, El Mercurio,
Megavision, Canal 13, entre otros.

La Epoca
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Lucasy la Economia Actual



